Nie ma podstaw do kwestionowania wskaznika WIBOR

Po fali spraw dotyczacych kredytow walutowych od jakiego$ czasu podejmowane sg proby
zakwestionowania kredytdw hipotecznych w ztotych. Takich spraw w sgdach toczy sie juz ponad tysigc
w skali kraju, pisze Wojciech Wandzel, adwokat, lider Praktyki Banking & Finance w kancelarii Kubas
Kos Gatkowski.

Kredytobiorcy w tych sprawach kwestionujg przede wszystkim prawidtowos$¢ ustalenia stopy
referencyjnej WIBOR, ktéra jest stosowana do okreslenia wysokosci oprocentowania ich kredytu.
Niektdrzy powotujg sie na to, ze w stosunkach z konsumentami w ogdle niedozwolone jest stosowanie
oprocentowania zmiennego.

Dodatkowo, kwestionowany jest sposdb informowania kredytobiorcédw o ryzyku wzrostu oprocentowania
kredytu.

CZY SADY PODZIELAJA STANOWISKO KREDYTOBIORCOW?

Powodztwa kredytobiorcéw kredytéw ztotowych sg oddalane. Znane mi jest juz kilkadziesigt wyrokéw
sgdow w catej Polsce, ktdre uznaty, ze takie pozwy nie majg podstaw prawnych. W tym w kilkunastu
sprawach sg to juz wyroki prawomocne.

W sprawach toczacych sie przejawem stanowiska sadéw jest takze fakt, ze wnioski kredytobiorcow
0 zabezpieczenie takich powddztw (generalnie poprzez okreslenie zasad sptacania kredytu na czas
procesu bez uwzglednienia WIBORu) sg przez sady powszechnie — w ponad 95 % przypadkéw —
oddalane.

Nawet tam gdzie sad I instancji takiego zabezpieczenia udzieli, w zdecydowanej wiekszosci przypadkéw
zostaje ono uchylone(scislej zmienione poprzez oddalenie wniosku kredytobiorcy) w wyniku zazalenia
banku do sgdu odwotawczego.

Sytuacja takiego kredytobiorcy ztotowego po zmianie postanowienia w przedmiocie zabezpieczenia jego
roszczenia jest znacznie trudniejsza niz gdyby go w ogdle nie uzyskat. Musi on bowiem jednorazowo
uisci¢ tgczng sume rat kapitatowo-odsetkowych za czas trwania zabezpieczenia, z ktdrych byt
tymczasowo zwolniony na mocy uchylonego postanowienia o zabezpieczeniu.

CZYM SIE ROZNIA SPRAWY ZWIAZANE Z WIBOR OD SPRAW KREDYTOW WALUTOWYCH?

W sprawach dotyczacych kredytéw walutowych osig sporu byty postanowienia umowy, ktore
przewidywaty, ze to bank bedzie ustalat kurs przeliczenia w tabeli kurséw banku, bez sprecyzowania w
umowie, w jaki sposob taki kurs bedzie ustalany. Orzecznictwo sgdowe skupito sie wiec na tej rzekomej
dowolnosci banku w ksztattowaniu kursu waluty wynikajgcej z umowy.

Natomiast w sprawach kredytow zlotowych, WIBOR jako baza oprocentowania zmiennego jest
wskaznikiem obiektywnym, zewnetrznym wobec bankdéw, a zatem nie ustalanym przez zaden bank
jednostronnie. Nie mozna wiec tych spraw utozsamiac ze sprawami kredytow walutowych.



W umowach kredytéw ztotowych ze zmiennym oprocentowaniem, wysoko$¢ oprocentowania jest
okreslana jako suma stawki referencyjnej WIBOR i statej, uzgodnionej w umowie marzy banku. Nie
zachodzi zatem w tych umowach zadna dowolno$¢ w ustalaniu stawki oprocentowania.”

Zmiany te wynikajg z czynnika niezaleznego od zadnej ze stron umowy — a to ze zmiany zewnetrznej,
obiektywnej stawki referencyjnej WIBOR. Zauwazmy, ze wiasnie po to Rozporzadzenie BMR tak
szczegdtowo reguluje zasady ustalania wysokosci wskaznikow referencyjnych, aby jak najlepiej
zabezpieczy¢ interesy konsumentow.

CZYM JEST WIBOR?

WIBOR (Warsaw Interbank Offered Rate) to obiektywny i wiarygodny wskaznik stopy procentowej
zgodny z unijnym Rozporzadzeniem o Wskaznikach Referencyjnych (Rozporzadzenie BMR). WIBOR
odzwierciedla poziom stopy procentowej, po jakiej banki w Polsce sg gotowe i zobowigzane sktadac
depozyty na okreslone terminy w innych bankach.

Zarowno zasady ustalania WIBOR jak i obowigzek jego stosowania nie sg dowolne czy subiektywne,
a wynikajg wprost z przepisdw prawa Unii Europejskiej, a konkretnie ze wskazanego Rozporzadzenia
BMR.

Przepisy tego rozporzadzania okreslajg zasady ustalania wskaznikéw referencyjnych, ktére wptywaja
m.in. na oprocentowanie kredytéw, rachunkéw oszczednosciowych i papieréow dtuznych. W Polsce takim
»oficjalnym”, czyli zgodnym z prawem unijnym wskaznikiem jest wiasnie WIBOR.

»Co istotne, WIBOR jest i byt w przesztosci w petni akceptowany przez ustawodawce.”

Przyktadowo, w ustawie z 2006 r. o finansowym wsparciu rodzin i innych oséb w nabywaniu wtasnego
mieszkania, jedynym wariantem oprocentowania, jaki byt przewidziany dla kredytéw preferencyjnych
byta stopa oprocentowania oparta o WIBOR 3M,wskazany wprost w tej ustawie jako obligatoryjny
sktadnik oprocentowania kredytu preferencyjnego.

Takze w uzasadnieniu do aktualnie obowigzujgcej ustawy o kredycie hipotecznym oraz o nadzorze nad
posrednikami kredytu hipotecznego i agentami ustawodawca wprost wskazuje wskaznik WIBOR jako
wiasciwy i prawidtowy element stopy oprocentowania zmiennego. Oczywiste jest, Ze takie przepisy nie
zostatyby uchwalone, gdyby ustawodawca nie miat petnego zaufania do wskaznika WIBOR.

JAK USTALA SIE WYSOKOSC WIBOR?

Ustalaniem wysokosci stawki WIBOR i jej zmian zajmuje sie zgodnie z Rozporzadzeniem BMR niezalezny
od bankéw administrator. Jest nim nalezaca do Gietdy Papierow Wartosciowych, niepowigzana
z bankami spdétka GPW Benchmark S.A.

Banki sg wylacznie uczestnikami tzw. panelu fixingowego. Oznacza to, ze banki jedynie przekazujg
administratorowi kwotowania transakcji pozyczek miedzybankowych. Natomiast zaréwno proces
dostarczania danych Zrédtowych do fixingu WIBOR, jak i sposob wyliczenia stawek WIBOR jest
dokonywany przez administratora stawki.



Mechanizm ustalania wskaznika referencyjnego jest obwarowany szeregiem mechanizmow
gwarantujacych jego reprezentatywny charakter i odpornos¢ na jakiekolwiek manipulacje. W kontrole
prawidtowosci ustalania wskaznika WIBOR zaangazowane sg takie podmioty jak Komisja Nadzoru
Finansowego, a nawet przedstawiciele Prezesa UOKIK, Ministerstwa Finansow i NBP (w ramach Komitetu
Nadzorczego Wskaznikéw Referencyjnych Stép Procentowych).

Tak szerokie grono ekspertdw stanowi gwarancje, ze zastosowanie wskaznika referencyjnego
w umowach z konsumentami nie narusza ich intereséw.

Sam administrator z kolei podlega nadzorowi Komisji Nadzoru Finansowego, ktéra udzielita zezwolenia
na prowadzenie przez GPW Benchmark SA dziatalnosci jako administrator wskaznikéw referencyjnych
stop procentowych (w tym WIBOR). Charakter spétki GPW Benchmark S.A. jako podmiotu catkowicie
zewnetrznego w stosunku do sektora bankowego i fakt, ze podlega ona nadzorowi regulatora oznacza,
ze zgodnos¢ ustalania stawki WIBOR z prawem jest kontrolowana przez administracje panstwowa.

JAKIE BYLY ZASADY USTALENIA WIBOR PRZED WEJSCIEM W ZYCIE ROZPORZADZENIA
BMR?

Niektore wypowiedzi pojawiajgce sie w przestrzeni publicznej sugerujg, jakoby WIBOR funkcjonowat
w prozni przed wejsciem wzycie Rozporzadzenia BMR, co przeciez nie jest prawdg. GPW Benchmark
S.A. jest administratorem wskaznika, ale wczesniej zajmowato sie tym Stowarzyszenie Rynkéw
Finansowych ACI Polska, a sam WIBOR oraz zasady zbierania danych i ustalania wysokosci stawki byty
uregulowane w publicznie dostepnym regulaminie.

Oczywiscie, Regulamin WIBOR ulegat zmianom przez te lata, kiedy byt stosowany, jednak podstawowe
zatozenia nie zmieniaty sie.W przekazywaniu danych wejsciowych historycznie uczestniczyty najwieksze
polskie banki, na ktorych spoczywat obowigzek zawierania transakcji w oparciu o podawane dane
(w przypadku, gdy te dane nie byty oparte na rzeczywiscie zawieranych transakcjach).

CZY SA PODSTAWY DO KWESTIONOWANIA WIBORU?

Jak juz wyjasnitem, prawidtowos¢ ustalania WIBOR jest kontrolowana przez wiasciwe organy
administracyjne panstwa. Uznanie stawki WIBOR za kluczowy wskaznik na gruncie Rozporzadzenia BMR
zostato dokonane stosowng decyzjg administracyjng, ktora byta notyfikowana i zostata zatwierdzona
przez Komisje Europejska. Decyzja ta jest wigzaca dla sagddéw rozpoznajgcych sprawy z powodztw
kredytobiorcow.

W mediach pojawiaty sie co prawda gtosy o rzekomych manipulacjach przy ustalaniu stawki WIBOR, ale
byty to tylko gotostowne hasta, nie poparte zadnymi dowodami, a nagtasniane jedynie przez podmioty
oferujace ustugi prawne, zainteresowane naktonieniem kredytobiorcow do pozywania bankow.

W swych komunikatach zaréwno KNF (jak i pozostate organy sieci bezpieczenstwa finansowego) i takze
Prezes UOKiIK w wypowiedziach publicznych jednoznacznie wskazaty, ze te plotki sg catkowicie
bezpodstawne.



CZY WSKAZNIK WIBOR JEST OBIEKTYWNY?

Wskaznik WIBOR byt i jest obiektywny oraz niezalezny od bankdéw, a wiec ustalanie stopy zmiennego
oprocentowania w oparciu o ten wskaznik byto i pozostaje jak najbardziej poprawne.

Ponadto, przy zawieraniu umowy o kredyt ziotowy ze zmiennym oprocentowaniem kredytobiorcy byl
informowani o tym, ze wraz z ewentualnym wzrostem stawki referencyjnej WIBOR wzrosnie ich
oprocentowanie, a za tym i cze$¢ odsetkowa raty sptaty kredytu (ryzyko zmiennej stopy).

Z tych wiasnie przyczyn sady w catej Polsce stusznie oddalajg pozwy w omawianych sprawach. Celowym
bytoby, aby kredytobiorcy mieli $wiadomo$¢ tego, ze roszczenia kwestionujgce WIBOR nie s3
akceptowane przez sady w Polsce, bo mam zasadnicze watpliwosci, czy kancelarie proponujgce swoje
ustugi prawne rzetelnie informujg swoich klientdw, jakie sg szanse powodzenia ich sprawy przed sgdem.

Oprdcz kosztéw poniesionych na petnomocnika kredytobiorcy w razie przegranej, bedg wszak musieli
tez zaptaci¢ koszty procesu na rzecz pozwanego banku, w tym znaczne koszty zastepstwa banku przez
adwokata lub radce prawnego.

DLACZEGO SPRAWY DOTYCZACE WIBOR ZACZELY BYC NAGLASNIANE WLASNIE TERAZ?

Sprawy 0 WIBOR pojawity sie w zwigzku z faktem, ze zmniejszyt sie wptyw nowych spraw dotyczacych
kredytéw walutowych i kancelarie reprezentujgce kredytobiorcéw zaczety poszukiwaé nowego rynku na
swoje ustugi. Trzeba podkresli¢, ze portfel hipotecznych kredytéw ztotowych jest znacznie wiekszy niz
portfel kredytow walutowych.

Poza tym wystepujg jeszcze kredyty gotowkowe (consumer finance), w ktorych oprocentowanie
Zmienne w przewazajgcej wiekszosci bazuje na wskazniku referencyjnym WIBOR plus marza.

Problem polega na tym, ze kancelarie reprezentujgce kredytobiorcow czesto wprowadzajg potencjalnych
klientéw w btad co do szans powodzenia tego rodzaju spraw, cho¢ wiedzg doskonale, ze zarzuty
podnoszone przeciwko wiarygodnosci WIBOR s3 bezprzedmiotowe i nie znalazty potwierdzenia
w sadach.

JEDNA Z KANCELARII PODALA W MEDIACH SPOLECZNOSCIOWYCH, ZE UZYSKALA
PIERWSZY WYROK KORZYSTNY DLA KREDYTOBIORCOW, CZY TAK W ISTOCIE BYLO?

Chodzi zapewne o wyrok zaoczny wydany przez Sad Rejonowy w Zielonej Gorze. Tak sie akurat skiada,
ze prowadze te sprawe. Ten wyrok zostat wydany wskutek btedu Sadu, ktéry wystat pozew na
nieprawidtowy adres Banku — zamiast na ul. Grzybowska koperta zostata zaadresowana na ul.
Grzybowa, wpisano rowniez btedny kod pocztowy.

Poczta Polska po zaledwie trzech dniach zwrdcita przesytke do Sadu, jednak ten uznat, ze Bank nie
odebrat jej w terminie, przyjat tzw. fikcje doreczenia, a nastepnie wydat wyrok zaoczny. Sam wyrok
zostat juz doreczony prawidtowo, a Bank ztozyt w terminie sprzeciw — sprawa pozostaje wiec w toku.

Rozpowszechnianie tej informacji jako potwierdzenie prawidtowosci zarzutéw wobec wskaznika WIBOR
jest kolejnym przyktadem wprowadzania konsumentéw w btad. Przy wydaniu wyroku zaocznego Sad
nie bada sprawy merytorycznie, koncentruje sie wytgcznie na kwestiach formalnych.
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